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大力发展我国开放式证券投资基金
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    论文摘要 

    2001年9月，华安创新基金、南方稳健成长基金两只开放式证券投资基金  成功面世，揭开了开放式基金在我国的发展序幕，实现了我国

金融市场的又一  重大突破，对其他经济领域必将产生深远的影响。 

    在高兴之余，业内人士对开放式基金未来的发行销售前景产生了怀疑。首只开放式基金-华安创新原计划向个人投资者销售30亿份，结

果只售出23.77亿份，不足80%:南方稳健成长向个人投资者仅销售12.6亿份，远远低于发行计划的 60亿份。所以，有观点认为，开放式基

金在国内推出的环境并不成熟，有“早产”嫌疑。 

    然而，目前我国股票市场的个人投资者占开户总数的99.67%,所持股票市值占总市值的比重高达89.33%。在美国，半数以上家庭投资共

同基金，并且增持的趋势。由此可以看出，我国的个人投资者对开放式基金的投资热情还不够高，或者说是投资理念还有待更新。这种一

正一反的结果的确不能不使人对开放式基金在我国的发展前景担忧。那么，我国目前到底是否具备开放式基金的发行条件，广大个人投资

者到底能否从开放式基金中受益，在今后的几年到底是否应该大力发展开放式基金呢？本文将围绕这个问题对开放式基金进入深入的探

讨。 

      本文共六章。第一章，对开放式基金和封闭式基金的定义作了介绍，并从定义出发，介绍了开放式基金与封闭基金的区别。接着，对

开放式基金按不同的标准进行了分类，这有利于投资者根据不同种类开放式基金的特点及投资者的个人偏好进行选择。此外，还对开放式

基金的法律关系进行了详细的阐述，这便于明确基金各个当事人的权利与义务，从而更好地保护基金持有者的利益。 

      第二章，开放式基金的运作机制。本章主要介绍了开放式基金独特的运作机制，即申购、赎回机制和信息披露机制，并对开放式基金

运作机制对基金管理人的激励、约束作用进行了阐述，从而说明开放式基金克服了封闭式基金所固有的缺陷，突出了开放式基金的优点。

这也开放式得以迅速发展的根本原因。 

      第三章，基金业的发展方向。本章对世界基金业的发展史进行了简单的回顾，并用数字说明了美国共同基金的发展远远强于封闭式基

金，由此可以看出，  世界基金业的发展史可以说是一部从封闭式基金走向开放式基金的历史。世界基金业发展的这种制度变迁以及开放

式墓金已经成为世界基金业主流的事实向我们昭示了我国投资基金的发展方向。然后，本文对我国基金业十年的发展历史进行了剖析，并

从中可以看出，我国基金业从无序到规范、从简单到复杂的发展过程符合事物发展的一般规律。可以预言，在五年之内，开放式基金在我

国必然会发展成为基金业的主流。 

    第四章，我国资本市场需要开放式基金。我国的资本市场经过了十几年的发展，成绩瞩目，但是仍然是一个很不成熟的市场，开放式基

金的引入将对我国资本市场必将产生深远的影响，有利于我国资本市场的不断完善。简单地说，开放式基金将有效地解决制约我国资本市

场发展的资金瓶颈问题，能引导投资者树立正确的投资理念，有利于增强我国基金业和资本市场抵抗加入WTO的冲击。 

    第五章，发展开放式基金的基本条件。本章从事物的生存、发展所必须的条件这个角度出发，讨论了开放式基金的生存、发展所必须的

基本条件，并对我国的经济状况以及资本市场的现状进行了对比分析，结果表明我国已具备发展开放式基金的基本条件。 

    第六章，我国发展开放式基金应注意的几个问题。从前面的五章分析可以看出，由于开放式基金克服了封闭式基金所固有的制度缺陷，

能更好地保护基金持有人的利益，所以我国应该大力发展开放式基金。那么，应该如何发展开放式基金呢？发展开放基金要着重解决哪几

个问题呢？本章根据我国资本市场的实际情况，从加强法律监管、提高基金管理人的水平、加快金融创新几个方面进行了详尽地阐述。 

    由于我一直在从事资本市场业务工作，所以一开始就对开放式基金产生了浓厚的兴趣，并努力对开放式基金进行深入的理论研究。虽然

两只开放式基金的发行情况不如人们所预期的那样好，但是我认为其意义并不在于发行情况本身的好坏，而在于它是一次影响深远的金融

创新，就象一支开弓的箭一样，开放式基金从此将大踏步地向前发展．我们不应该在是否需要发展开放式基金这个问题上继续纠缠，而应

该更多地研究如何更快、更好地发展开放式基金。所以，我在本文前面五章详尽地论述了应该大力发展开放式基金的理由之后，在第六章

对如何发展开放式基金提出了自己的看法。 

    总之，我国应该大力发展开放式基金，它的作用远远超出了增加一个金融工具的意义．我国政府管理层也对开放式基金的发展寄予了厚

望。2000年5月23日，中国证监会主席周小川在“基金发展国际研讨会”上讲话指出，要采用超常规、创造性的思路发展投资基金，大力

推进开放式基金的设立和发展。 
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