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中国人民银行宣布：从2006年4月28日起上调金融机构贷款基准利率，一年期贷款基准利率上调0.27个
百分点，其他各档次贷款利率也相应调整，存款利率保持不变。与此同时，央行召开了“窗口指导”
会议，明确今后一段时期要“控制信贷投放进度，防止大起大落”。一石击起千层浪，央行这次动静
结合、软硬兼施的“微调”行动，在对宏观经济偏热进行“点刹”的同时，也势必对银行业产生深远
的影响。 
银行业得到了实惠 
与2004年10月29日的加息相比，这次加息的一大特点是存贷非对称性。由此，银行存贷款利差由3.33%
扩大为3.6%，达到1999年来的最高点。如按今年央行预期的2.5万亿新增贷款目标并按基准利率来测
算，则银行业将可额外获利67.5亿元。由于边际利润得以提高，因而这次加息被人认为对银行业来说
是历次存贷款利率调整中最有利的一次。因此，这对国有银行的股份制改革，特别是顺利登陆资本市
场，无疑是一个重大利好。同时，央行还表示，将以这次加息为契机，鼓励商业银行推出更多种类的
住房按揭产品，以利于防范利率风险，这将在客观上刺激商业银行加快产品创新步伐。更重要的是，
通过这次加息对当前经济运行“四两拨千斤”作用的日益发挥以及配套政策的跟进，经济结构、产业
结构、行业结构将得以进一步调整优化，这无疑有利于保证银行业的健康、持续发展。 
加息效果恐怕是中性的 
随着这次名义利差的加大，商业银行经营压力也随之相应加大。其一：这次调息和窗口指导的一个重
要背景是2006年一季度金融机构就吃下了央行全年信贷计划目标的50%！因此，加息主要目的就在于抑
制信贷增长。央行行长助理易纲表示，央行已明确要求商业银行对信贷投放的速度加以把握，确保宏
观调控得以落实，因此，存贷利差扩大可能激发的投放冲动，将会受到有力的遏制；其二：正如惠誉
评级所预测的那样，存贷利差的扩大可能会被经济放缓及企业贷款需求的下降所抵消。因此，此次加
息对银行业的净效果在很大程度上将是中性的。交通银行总行信贷部人士不无忧虑地表示，“高端贷
款客户数量有可能因此减少，对贷款的整体影响可能会很大，尤其是大的集团客户”；其三：住房按
揭贷款需求将会受到抑制。这次加息将增加已买房者月供的负担，也增大了准备买房人按揭的心理压
力，这已是一个不争的事实。据悉，不久前网上已经出现的“不买房行动”，媒体披露招商银行成都
分行加息第一天便有70多户提前还贷，光大银行成都分行提前还贷的客户也升至三成，日益凸显的提
前还贷潮将在一定程度上扰乱银行正常的资金营运计划。 
调整策略才能把握商机 
鉴于这次加息在加大利差的同时又遇紧缩贷款闸门，如何合理控制信贷规模，把握投放节奏，优化信
贷投向，乃是当务之急。为此，一方面，要千方百计稳住现有高端客户（特别是那些受加息拖累最大
的固定资产投资规模庞大、负债率较高或融资渠道多的公司），在执行利率政策底线的前提下，给予
合理的让利空间，尽可能减轻其加息负担和融资成本，并通过科技创新加以锁定，努力防止其融资
“脱媒”乃至户头流失；另一方面，要高度关注在这次产业、企业重新洗牌过程中出现的风险，对确
认无法承受加息负担、发展前景暗淡的风险行业和劣质客户，要果断实行预见性、比较性和强制性退
出，特别是要加强对这次受影响最大的房地产客户的风险预警，有意识地进行风险分散。对诸如企业
财务费用率达到10％以上，且长期借款占长期负债比重较大、利润率下降的上市公司也要予以高度关
注，帮助其拓宽理财思路，降低管理成本，分散、转移、化解其风险。与此同时，要实现经营战略转
移，顺势做大高价值个人客户和中小企业客户群（特别是那些加息后发展空间越来越广阔的优秀企
业），自上而下合理降低门槛，充分用足加息政策，加大投放力度，培植新的利润增长点，实现与新
兴客户群的同步成长和共荣。  
此外，审时度势注重细分客户，突破传统的等额本金和等额本息还款方式，通过产品的组合和开发，
遏制提前还贷，培育“固定利率房贷”等新兴业务市场。当前，尤其要积极创新并善于指导客户选最
合适的房贷方式，引导客户规避利率风险，引导客户找到支出曲线最贴近其收入曲线的还款法，适时
推出诸如浮动利率转固定利率业务、结构性固定利率房贷、双周供、父子“接力贷”、“宽限期还
贷”、“净息还款法”等多元化、个性化的房贷方式，维护存量、留住业务、规避风险，努力防止出
现无法“赎身”的“房奴”。与此同时，要提高风险定价水平，逐步实行差别利率，以收益覆盖风
险，对于那些资信记录良好、符合相应政策的购房者，可执行贷款利率下限。  
值得一提的是，舆论普遍认为，“待观后效”是这次加息的另外一个特点，如果经济运行中依然存在
不健康因素，管理层或许还会投下“另一枚棋子”，因此，商业银行要未雨绸缪，加强政策走势和规
避政策风险的预测，以便将宏观调控蕴含的新变数可能带来的不确定性风险提前予以化解。 
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