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其他其他其他其他

    公募基金在第三季度表现惨淡。海通证券[7.91 -1.25% 股吧 研报]统计显示，第三季度除货币基金

外，公募基金全线亏损，其中QDII跌幅最大，达到18.71%，主动股票基金跌幅达到11.55%。 

    海外市场拖累QDII 

    QDII受美国债务危机和欧债危机的接连影响，成为“受伤”最重的投资品种。海通证券统计显示，Q

DII基金的平均跌幅达到18.71%。 

    但在QDII基金中，投资于黄金的基金品种仍录得正收益，诺安黄金基金第三季度净值增长5.68%，为

唯一取得正收益的QDII品种。而在投资于股票和基金市场的权益类QDII中，投资于美国等成熟市场的基

金跌幅反而较小。如国泰纳斯达克100，跌幅仅有6.91%.而集中投资于香港市场的QDII损失最大。 

    在全部QDII中，嘉实恒生中企指数基金跌幅达到26.81%,是已披露净值QDII基金中跌幅最大的一只。 

    这也显示出本轮海外市场动荡中的特点，美国市场跌幅较小，而欧洲和新兴市场跌幅较大。第三季

度美国道琼斯工业指数[2104.19 -0.23%]跌幅为10.15%，法国CAC40指数下跌23.97%，德国DAX指数下跌2

3.54%，香港恒生指数跌幅达到21.46%。而香港市场和美国市场是目前国内QDII最主要的投资区域。 

    股票基金再次大跌 

    第三季度A股在第二季度的基础之上再度下跌，整个第三季度沪指跌幅达到14.5%。海通证券数据显

示，第三季度(截至9月29日数据)指数型基金跌幅达到14.17%，主动股票型基金平均跌幅达到11.55%，偏

股混合型基金跌幅亦达到10.53%. 

    股票基金方面，全部股票基金在第三季度均录得负收益。即使从今年年初以来看，股票基金亦全部

录得负收益。从全年看，沪指跌幅达到15.98%。 

    海通证券分析师娄静指出，第三季度市场偏向中小盘风格，业绩稳定的大消费板块比较抗跌，而大

盘周期股跌幅较大，因此第三季度抗跌基金主要集中在重仓消费主题和中小盘成长股的基金上。第三季

度业绩前五名的股票基金全部是重仓消费主题的基金。如鹏华消费优选，第三季度净值跌幅为4.74%，今

年以来净值跌幅为6.45%，是表现最好的股票基金。 
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    债券基金或首度全年亏损 

    第三季度债券基金表现同样惨淡，纯债基金平均录得4.59%的下跌，而偏债基金录得5.66%的下跌。

从全年看，也有96%的债券基金录得负收益，仅有5只债券基金录得正收益。 

    债券基金的下跌主要是信用债市场的大幅下跌，以及可转债、新股的跌幅较大。由于纯债基金没有

参与股票市场，因此跌幅稍小。 

    从目前的情况看，2011年极有可能成为第一个债券基金录得整体亏损的年度。从2006年以来的数据

看，无论股市牛熊，债券基金在过去几年中每年均实现正收益。 
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