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人民币实际汇率失调程度研究：1994—2004 

 

 

(摘要)本文运用行为均衡汇率理论模型对人民币均衡实际汇率和人民币汇率失调程度进行了实
证研究，样本区间为1994年1季度至2004年1季度。研究表明，当前时期人民币实际汇率存在较
为严重的低估现象，人民币存在升值预期。对人民币汇率失调背后的经济原因分析表明，钉住
美元的汇率政策是造成人民币汇率失调的一个主要因素。为了避免人民币汇率出现长时期的失
调，建议央行进一步改革现行的汇率制度，改变汇率过于固定的现状，适当扩大人民币汇率的
浮动区间，实行更加积极和更具应变能力的汇率政策。
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