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人民币均衡汇率分析：BEER方法 

 

 

【摘要】本文运用行为均衡汇率模型BEER方法，采用1995年第1季度至2005年第4季度的数据，
估计了人民币均衡实际汇率以及人民币实际汇率失调程度。协整分析结果表明，相对贸易条件
的改善和净对外资产比重的提高会引起均衡’汇率升值，而反映Balassa—Samuelson效应的非
贸易品与贸易品价格比的提高、开放度的提升及政府支出比重的上升都会引起人民币均衡汇率
的贬值。样本期内汇率失调的估计结果表明，人民币实际汇率的失调程度并不像国外文献估计
的那么高，相反在我们估计的样本期内失调程度是比较小的，说明人民币实际汇率基本稳定在
均衡汇率附近。增长回归分析表明汇率失调对经济增长率有负面影响，高估会降低经济增长
率，而低估对经济增长有一定的促进作用，实际汇率波动对经济增长没有显著影响。
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