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FDI、预期与汇率稳定  

 

 

摘要 FDI首先是一个货币转换行为，因而汇率水平及其预期变动直接影响着FDI的流动，这是
FDI的套汇行为，它在资本账户不开放的国家是最主要的套汇渠道，与此相对应的是FDI的套利
行为，它主要是对劳动力的套利。在进入21世纪前后，流入中国的FDI大幅度增加，这是套利行
为所解释不了的，本文从货币层面入手，探讨FDI的流向与汇率水平及其预期变动之间的相互关
系。我们认为，只有人民币升值的预期才能充分解释最近几年FDI的大量流入以及FDI的投资结
构何以主要以加工贸易为主。
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