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中国金融体系的脆弱性与道德风险（2003年第1期）
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内容摘要：道德风险行为就是当签约一方不完全承担风险后果时所采取的自身效用最大化的自私行为。中国金融体系存在严重的脆弱性问

题，突出表现在信贷市场和证券市场的脆弱性，导致该问题的根本原因也在于道德风险。政府不仅对银行提供了担保，随着证券市场的扩

大，也认为证券市场"太大而不能失败Too big to fail"。证券市场危机往往是金融危机的先行指标，随之而来的银行危机和货币危机将决定

金融危机的深度和广度。中国金融体系的道德风险已经深入到最基层的代理人。当我们希望政府的管制能够担保这个金融体系永续经营下

去的时候，需要牢记的是，这种期望不是免费的午餐，道德风险的代价将是非常惨重的。  
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