
 

  

     您 的 位 置 ：首页 - 最新观点

 

李扬：CPI只是加息参数之一(2004年9月13日)

文章作者：

记者郭凤琳北京报道 

日前，中国社科院金融研究所所长李扬，在回答本报记者关于如何理解央行行长周小川所说“是否加息要看8月份数据”时说，8月份的

数据包括很多方面，CPI只是其中一个，8月货币供应量只增长13％，这样下去全年货币供应量很难完成。他认为，所谓世界进入“加息周

期”只是一个“人造的说法”。因为加息举措才刚刚开始，很难说就进入了所谓的“周期” 

在金融所与韩国三星经济研究院合办的“中韩金融改革和发展国际研讨会”上，他说，央行曾多次考虑加息，但实际情况是，资金的

主要使用者是地方政府，对利率不敏感，因此最终没有加。他认为，与利率调整相比，更需要强调利率市场化的改革。在世界各国普遍加息

的情况下，韩国不久前选择了减息。韩国的经验有助于中国在加息上的选择。韩国目前物价上涨很厉害，但国内经济需求不足，这种情况与

中国很相似。韩国选择减息，是根据自己实际情况“两害相权取其轻”，这种做法很值得中国认真借鉴。 

他说，目前仍有四方面的因素阻碍进一步推进利率市场化：实体经济部门特别是国企改革和政府机制改革的不到位；国有商业银行治

理结构的缺陷；中央银行的各项政策调控活动对存款的稳定性的高度依赖；市场化的基准利率在短时间内很难形成。他认为，我国下一阶段

利率市场化改革的重点应该是积极推动中央银行货币政策调控模式从调控货币供应向调控利率转变。 

李扬提出，准备金利率应该在5年或者更长一点时期内下降至零，从而为全社会的利率结构创造一个合理有效的底线%再贴现利率必须

下降至与公开市场操作比较接近的水平，以促进票据市场发展。 

文章出处：《中国证券报》 
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