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我所举办“IFB基金评价报告”研讨会(2003年8月15日)

文章作者：

  

8月15日，我所举办了“IFB基金评价报告研讨会”，会上发布了“IFB基金评价报告”。来自劳动与社会保障部、中国证监会、全国社保

基金理事会、国务院发展研究中心、中央财经大学，以及银行、证券公司、投资公司、保险公司和新闻媒体的近140人出席研讨会。 

近年来，我国基金业迅速发展，逐步形成了一定规模的基金市场，基金品种日益增多。同时，投资者差异开始显现，投资需求日趋多

样化。而市场监管者则需要通过基金评价来评估基金业者，以完善监管。这些都为开展基金评价奠定了基础。 

不容质疑的是，基金业目前的市场认同度并不高。这一方面是由于市场机制不健全，加上基金种类较少，基金经理的经验、技术也不

成熟，加大了改善基金管理绩效的难度。另一方面，则由于以基金净值增长率为主导的基金评价方式对其造成误导，导致基金管理中的诸多

严重缺陷。而随着投资者队伍的扩大，需要从不同角度评价基金，以满足市场的不同需求；对基金评级也需差异化和个性化，如针对养老

金、保险公司及社会保险基金等机构投资者的评级应有别于针对个人投资者的评级，提供不同的风险收益评价指标。 

作为市场化的评价机构，能否获得市场的公信力是基金评价机构生存和发展的前提，也是促进基金业健康发展的重要市场因素之一。

目前国内的基金评价机构多为证券公司或其利益相关机构所设立，而证券公司又是多数基金和基金管理机构的发起人。虽然它们为早期的基

金评价创立了条件，但其与相关机构之间无法割裂的利益关系与基金评价机构应有的独立性、公正性和客观性原则形成冲突，难以对基金业

者形成有效的外部约束，并赢得市场公信力。显然，这种发展模式已无法适应基金业发展的需要。因此，基金市场的健康发展呼唤独立的第

三方基金评价机构的出现，而IFB基金评价报告的出台则为此展现了一线曙光。 

由我所推出的“IFB基金评价报告”，根据中国证券市场特点，在梳理并消化成熟市场中基金评价理论的基础上，吸收并消化国外基

金评价的前沿成果，将成熟市场上较为完善的基金评价指标中国化，力求探索出适合于中国证券投资基金的评价方法，建立一套全面、客

观、科学的基金评价体系。相较目前国内其他机构的基金评级，该报告在评价的全面性和客观性上进行创新完善，从五个方面综合考量基金

运行的综合绩效，包括风险调整后收益、投资管理人的管理能力、基金资产净值的真实价值（净值背后的流动性风险）、投资风格的分析以

及基金绩效的持续性。考量中引入了独特的数理分析模型，以形成对基金的绩效综合评定分值。同时采用定性分析与定量分析相结合。通过

对基金管理人的实地考察等方式得到的信息，引入业内资深专家打分考量基金管理人难以量化的因素，如管理人的投资理念、个人背景、人

员稳定性、高级管理层、研发能力等，结合定性分析生成软性指标，最终面向市场推出诚信、可靠、科学、权威的基金评价产品。 

    研讨会由我所所长李扬教授主持，报告执笔人刘煜辉博士介绍了报告内容。中国证监会基金监管部副主任祁斌、国务院发展研究中心

金融研究所巴曙松、银河证券公司基金研究与评价中心副经理杜书明、中央财经大学刘姝威教授、劳动与社会保障部社保基金监督司司长孙

建勇、我院数量经济与技术经济所所长汪同三、中国科学院科技政策与管理科学研究所研究员池宏、全国社保基金理事会副理事长高西庆等

先后发言，从基金评价标准、评价体系、评价方法、服务对象以及评价指标的科学性、客观性等方面，对评价报告发表了自己的意见和建

议。 

    附：《IFB基金评级报告》 
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