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投资连结保险问题探讨 
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  [摘 要 ]本文主要就如何对财富进行有效的管理，又能得到相应的保障的问题进行了探讨:  

  [关键词]理财；分离账户；风险；保障  

  一、投资连结保险的定义  

  投资连结类产品是相对于传统寿险产品而言的，它是随着金融工具多样化和经济发展的市场化出现的新型寿险产品中

的一类。投资连结产品是将保单的保险利益水平与独立投资账户的投资业绩直接联系起来的寿险产品。缴付的保费除少部

分用于购买保险保障外，其余部分通过购买由保险公司设立的独立投资账户中的投资单位而进入投资账户。投资账户中的

资金由保险公司的投资专家进行投资。投资方向包括股票、基金、债券、不动产等，投资收益将全部分摊到投资账户内，

归客户所有。在美国，投资型保险产品主要有变额寿险,变额年金以及变额万能寿险三种；英国投资型保险称为单位连结

保险或持份连结保险,或简称为连结保险。  

  投资连结保险的显著特征是客户完全承担投资风险。具体来说，一份投资连结保险保单相当于一份定期寿险加投资回

报。保险公司收取毛保费后，先扣除死亡风险保费，其余部分划入单独的投资账户，由客户选定投资方式进行投资。投资

总的原则是保持本金的适度安全性，抵御通货膨胀带来的贬值风险。投资账户往往交给基金管理人管理。投资基金集合了

众多的社会闲散资金，实行专家理财，通过合理的证券组合来分散风险，追求稳定，客观的收益。投资总收益来自证券市

场的升值，股息，利息。但保险公司对投资收益率不会做任何保证。如果投资回报高，则客户受益，得到较高的满期给付

金或退休金；如果运气不佳，客户也可能会落到血本无归。  

  二、投资连结保险在我国的现状以及制约因素分析  

  1、投资连结保险在我国的现状  

  （1）产品现状  

  目前，国内寿险市场上的投资连结保险，均是在借鉴国外同类产品的基础上，结合国内寿险市场的实际情况以及公司

自身经营管理能力而开发设计的初级投资连结保险产品。保单现金价值随投资收益的高低不断变动，收益归保户，保险公

司收取一定的账户资产管理费。与国外投资连结保险相比较，有以下不同点：  

  (2)产品的具体形式不同。国外的投资连结保险在投资选择方面，投保人更具有主动选择性，保险公司提供的多种账

户，如货币市场基金、债券和股票的组合、风险小的普通股、风险大的普通股供保单所有人选择，保单所有人可以把所有

的净保费（扣除费用和死亡费用后的保险费）投入到一种账户或分散到数个账户。目前，国内平安保险投资账户虽然由原

来的“平安发展账户”增加到“平安保证、平安发展、平安基金”三个投资账户。但相对于国外十多个投资账户而言，保

单持有人比较被动地接受保险公司的投资选择。  

  (3)保险资金的投资方式不同。在国外，由投资连结保险集聚的保险资金往往由专门的保险基金管理公司去管理。因

为专业的基金管理人更了解投资渠道和风险概率，也更精通多种投资组合，而且，由专业的基金管理公司代为管理，可以
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通过明确基金法人、基金托管人、基金管理人等各个主体的权利和义务，为多个基金运营的公开性、公平性、公正性提供

制度保障。在国内，由于尚未出现专门的保险基金管理公司,各家保险公司，均采用自己运营保险资金的投资方式，而资

金运营主体的定位模糊极易产生责任的混淆不清。  

  (4)产品的监管和销售方式不同。在国外，投资连结保单被看成一种证券，证券管理部门和保险监管部门同时对它进

行监管，该产品同时受制于证券法规和保险法规。在销售该类产品时，要求营业员具有保险和证券双重从业资格。在国

内，这种产品只受到中国保险监督管理委员会的监管，在销售时通常只是选择资深业务员进行营销，缺乏具体的身份认

定。  

  (5)在投资收益的确定方面，国外的保险公司往往采用指数化的投资战略。即把保险现金价值的投资收益同一个公布

的指数挂钩，如与为期90天的国库券利率或莫迪氏债券指数挂钩。这种方法提供了一个有保证的收益率。而国内的投资连

结保险的投资收益则根据实际投资收益率来确定，保单持有人的投资风险较大。  
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