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震荡格局短期难以打破 煤炭股值得关注 

【字号 大 中 小 】 发布时间:2011-03-23 来源：证券市场红周刊

    自去年四季度以来，央行一系列紧缩货币政策已见明显成效，今年2月份M2增速第一次低于央行年初制

定的16%的增速，M1连续2个月环比回落，给央行留出一个难得的货币政策“观察期”，放缓此前货币政策加

速收紧的节奏。尽管如此，A股市场资金面并不乐观，近期沪深股市量价明显背离，表明2661点以来的反弹

行情已经落幕。 

  此外，本轮反弹中受到资金追捧的热点行业，由于政策面因素都基本明朗，后续虽会有各行业中长期规

划的内容出台，但政策的细化和执行复杂且艰巨，可暂时不予关注。鉴于政策面的紧缩还很难放松，A股市

场资金面短期难以乐观，而经济放缓带来的企业盈利业绩增速下滑，也将对沪深股市的做多信心形成一定的

冲击。考虑到大权重的股票估值较低、涨幅较小，会平衡中小股票的短期波动，2750点~2940点之间的震荡

格局一时难以打破。 

  日本核泄漏危机后，虽然国际大宗商品价格大幅下跌，短期内有助于缓解中国输入型通胀的压力，但大

宗商品价格高位徘徊的局面不会改变。需要警惕的是，日本央行持续向市场注入流动性，截至3月17日，日

本央行累计向市场注入36万亿日元资金，再创历史最大规模。中期来看，过量的流动性必然再次推高国际大

宗商品价格。而欧债危机尚未结束，日本债务危机也有随时爆发的危险。此外，日本大地震对中国经济、国

内各行业的影响也需进一步观察。 

  就日本此次核泄漏事故而言，其对核电设备板块个股将形成短期的不利影响，中期也将对我国核电建设

的选址、规模、安全等级等产生影响。我国暂停审批新核电项目，透视出未来一段时间国内核电建设可能会

处于停滞期，重新启动的标志可能是核安全规划获批。此次事故之后，大规模核电持续投资的步伐肯定会放

缓，核电设备上市公司短期将受到明显的影响，预计核电设备板块及个股将低迷相当长一段时间，直至核安

全规划获批，国内核电建设重新启动为止。  

  同为新能源的光伏和风电可能将间接受益，从而带动全球风电、光伏板块相关个股的走强。本周初，在

美国上市的中国光伏企业均出现明显上涨，在这一背景下，A股市场中的风电和光伏板块个股也出现了交替

上涨的行情。笔者认为，风电和光伏作为间歇性能源，在目前的技术水平下并不具备替代核电成为常规能源

的条件。因此，笔者并不认为光伏和风电会从核电发展受阻中获益，风电和光伏板块中的个股投资机会，应

属于短线的交易性机会。 

   

  日本地震、核泄漏事件后，日本重工业在较短时间内难以恢复震前产能利用率，短期对石油、煤炭的需

求下降，影响是负面的。在重建期时期，预期动力煤、焦煤的需求将增加，将推高国家煤炭价格。中线角度

看，煤炭股值得关注。  

 

 

     资料中心

  法律   行政法规

  部门规章   政策解读

  国家标准   行业标准

关于我们 | 产品与服务 | 版权条款 | 广告服务 | 网站地图 

Copyright © 2008 中国煤炭工业网 京ICP证050669

主办单位:煤炭工业通信信息中心

（浏览本网主页，建议将电脑显示屏的分辨率调为1024*768）


