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Term Structure Forecasting: No-arbitrage Restrictions 

Versus Large Information set

作者：Carlo A. Favero, Linlin Niu, Luca Sala   编号：20100409   被阅览：2614次 

This paper is forthcoming in Journal of Forecasting. 

Abstract: This paper addresses the issue of forecasting the term 

structure.We provide a unified state-space modeling framework that 

encompasses different existing discrete-time yield curve models. Within such 

framework we analyze the impact of two modeling choices, namely the 

imposition of no-arbitrage restrictions and the size of the information set 

used to extract factors, on the forecasting performance. Using US yield curve 

data, we find that both no-arbitrage and large information help in 

forecasting but no model uniformly dominates the other. No-arbitrage 

models are more useful at shorter horizon for shorter maturities. Large 

information sets are more useful atlonger horizons and longer maturities. 

We also find evidence for a significant feedback from yield curve models to 

macroeconomic variables that could be exploited for macroeconomic 

forecasting. 

 

Keywords: Yield curve, terms tructure of interest rates, forecasting, large 

data set,  factor models 

 

 

   

上一条：中国城镇居民住房的需   下一条： Quantile Elasticity  

  

分类 

工作论文  

学术研究网  

教学支撑平台  

讲座资源平台  

教务管理平台  

科研管理平台  

协同办公平台  

WISE论坛  

WISE考研网  

WISE院刊  

发表论文  

搜索

联系方式 : 

通讯地址: 厦门大学王亚南经济研究院经济楼A308 

邮政编码: 361005 

联系电话: 86-592-2188827 

传  真: 86-592-2187708 

电子邮件: wise@xmu.edu.cn 



■ 2008春季 

■ 2007秋季 

❍ 高级经济学讲座

■ 本学期 

■ 2009秋季 

■ 2009春季 

■ 2008秋季 

■ 2008春季 

■ 2007秋季 

■ 2007春季 

■ 2006

■ 2005

❍ 青年学者论坛

■ 本学期 

■ 2009秋季 

■ 2009春季 

■ 2008秋季 

■ 2008春季 

■ 2007秋季 

■ 2007春季 

❍ 职业发展讲座

■ 2011春季 

■ 2010秋季 

■ 2010春季 

■ 2009秋季 

■ 2009春季 

■ 2008秋季 

❍ 午餐学术讲座 

❍ SMU-MAF讲座

■ 本学期 

■ 2008秋季 

■ 2008春季 

●    会议活动     

❍ 即将举办 

❍ 已经举办

■ 2010

■ 2009

■ 2008

■ 2007

■ 2006

■ 2005

●    资源库     

❍ 学生事务表单下载 

❍ 学术研究网 

❍ 教学支撑平台 

❍ 讲座资源平台 

❍ 教务管理平台 

❍ 科研管理平台 

❍ 协同办公平台 

❍ WISE论坛 

❍ WISE考研网 

❍ WISE院刊 

❍ 厦门风光 

●    院企合作      

●    人文地理     

❍ 厦大风光 

❍ 厦门风光 

❍ 武夷山 

❍ 泉州（开元寺、市区、闽台博物馆） 

❍ 湄洲湾（妈祖庙） 

❍ 客家土楼 

❍ 古田会议 


