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摘要  为了更加精确地度量在险值

的估计精度,基于广义极值理论推导

了条件极值VaR的动态区间估计模

型,得到了条件极值VaR置信区间解

析解的一般形式,对在险值的估计精

度进行了实时度量.利用高频数据重
点考察了不同置信水平和不同样本

容量分块下的条件极值VaR区间估

计结果的精度和模型的有效性.结果

表明:条件极值VaR的动态区间估
计模型与参数法、非参数法以及蒙

特卡罗法区间估计模型相比,不仅能
够更为有效地捕获极端条件下收益

率时间序列的动态特征,而且具有更

好的估计精度,精确和有效地描述

VaR的估计风险. 
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