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全球电池金属面临严重供不应求
编译者：guokm 发布时间：2021-5-23 点击量：12  来源栏目：动态资讯

全球主要经济体疫后经济复苏，以及加速推进低碳能源转

型，正促使全球对关键电池金属的需求急剧上升。

价格上涨将长期化

今年以来，铜、钴、锂等金属价格持续走高，截至5月，铜

价创下历史新高，钴价累计涨幅已达40%。

然而，价格与需求齐升的背后却是捉襟见肘的供给。国际能

源署(IEA)日前明确警告称，如果不进一步提高关键金属的产

量，其价格将长期持续飙涨，届时将拖累电动汽车、太阳能、风

电等行业发展，从而无法支撑全球能源转型的完成。

几个月以来，铜、钴、锂、锡等多种金属的价格均出现不同程度的上涨。其中，铜价于5月第二周创下历史新高，达到

1.0361万美元/吨，比去年3月的历史低点高出一倍以上，同时刷新了2011年大宗商品繁荣期时创下的价格峰值。

铜是最主要的工业金属，被广泛用于电气、建筑、机械制造、汽车制造等领域，因此铜价的表现往往反映了经济活动的

真实情况。投行普遍认为，当前1万美元/吨上下的铜价太低，未来几年有望冲击2万美元/吨的高位。

高盛预计，铜价将在12个月内触及1.05万美元/吨，花旗预计2022年将触及1.2万美元/吨，美国银行则做出最大胆预测：

到2025年铜价可能达到2万美元/吨。

锂价自去年11月以来上涨了一倍，目前已超过1.2万美元/吨。电池供应链研究机构Benchmark Mineral Intelligence的

数据显示，截至4月中旬，工业级碳酸锂价格约为1.27万美元/吨，达到2019年3月以来最高水平，并有望在年内达到1.53万

美元/吨。氢氧化锂价格也持续上扬，目前与工业级碳酸锂的价格差距逐渐缩小，截至4月今年涨幅已达44.3%，目前约为

1.1475万美元/吨。

此外，在太阳能薄膜电池、铅酸蓄电池、制氢催化剂等领域大有作为的锡，其价格10年来首次站上3万美元/吨，5月第二

周甚至一度超过这一价格水平，尽管随后有所回落，但仍然难掩跃跃欲试的上涨态势。

值得关注的还有钴，今年迄今其价格涨幅近50%。数据统计公司Fastmarkets指出，作为全球最昂贵电池金属，钴的价格

在3月达到自2019年1月以来最高水平——25美元/磅，目前徘徊在21美元/磅上下。加拿大皇家银行预计，钴价有望在12个

月内达到28.50美元/磅，并于2024年升至40美元/磅。

《金融时报》指出，今年以来铜、钴等矿产金属价格猛涨，是电池金属即将供不应求的信号，几年之后这些金属甚至将

长期保持“稀缺”状态。

库存告罄近在眼前

疫情导致去年大部分矿产金属的生产活动中断，随着今年以来可再生能源和电动汽车行业投资继续增加，铜、钴、锂的

库存量正在急速下降，如果产量无法赶超库存消耗的速度，库存告罄近在眼前。

锂市场方面，光大证券认为未来5 年整体供给端的增速将低于需求端的增速，预计2025 年全球工业级碳酸锂需求量达

124万吨，是2020年的3.6倍;而全球碳酸锂供给量仅为108万吨，缺口突破16万吨。

伍德麦肯兹预计，如果新的采矿项目不见成效，到2030年全球铜需求将短缺20%，钴需求将短缺超过15%。

在电池的所有成分金属中，钴面临着最有限的供应基础。一直以来，钴价波动很大，2018年曾达到45美元/磅，隔年却

跌至12美元/磅的低点，这主要是因为其拥有一条极其脆弱的供应链——全球超过70%的钴产量来自刚果金。
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全球第二大钴供应商欧亚资源集团首席执行官宋本表示，低碳经济掀起了史上最大采购订单浪潮，对钴、锂、镍等电池

材料的需求将会持续增长，“锂离子电池的技术革新，包括改变电池化学性质和提高能量密度，能够有效降低生产成本，进

而使电动汽车等终端产品的价格更加亲民，对矿业公司而言，应该通过可持续地增产和加强行业合作来应对不断增长的需

求。”

铜也无法避免库存短期内告罄的风险。“以吨计算的铜库存目前处于15年以来的最高水平。随着全球经济逐渐复苏扩

张，目前的铜库存可能仅仅能满足三周多的市场需求，全球铜库存‘耗尽’风险十分明显。”美国银行大宗商品分析师

Michael Widmer 5月中旬时表示，“在此基础上，我们预计今明两年铜市场将出现明显的供应缺口。”

亟待建立战略储备

IEA指出，大宗商品价格上涨速度，可能超过清洁能源技术创新和改善所带来的成本削减，如果锂和镍的价格翻倍，用于

电动汽车的锂离子电池的生产成本将增加6%。铜价超过1万美元水平，会让实现2040年气候目标增加5万亿美元成本。

该机构警告称，如果要实现《巴黎协定》控温目标，到2040年全球对锂、铜等电池金属的需求将翻两番，其中锂需求将

增长40倍以上;而如果要实现2050年净零排放目标，电池金属的供应量较当前供应水平高出6倍。

“各国对电池金属的需求正在迅速上升，而矿业公司启动新供应项目的步伐缓慢，两者之间的差距日益显现，这有可能

使锂、石墨或镍等金属价格昂贵得令人望而却步。”IEA署长毕罗尔表示，“加速电动汽车、风电、太阳能的应用和推广，需

要以可承受的价格购买关键金属，否则将是实现气候目标的巨大障碍。”

目前，一些关键金属的供应生产和加工集中在少数几个国家，比如超过70%的钴产自刚果金。对此，IEA建议各国政府应

考虑储备钴和锂等相关原材料资源，并对地缘政治风险发出警告。事实上，在主要工业国家寻求开发可靠的金属和矿物供应

之际，储备计划能够提供宝贵的缓冲。
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