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基于主成分分析法的上市煤炭公司财务绩效评价 
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（中国平煤神马集团财务资产部 河南平顶山 467000） 

【摘  要】 

      【摘要】上市公司的财务状况受到企业经营者、投资者、债权人等各利益相关者

的关注，因此建立合理的财务评价指标体系有利于各利益相关者的有效决策。本文利

用多元统计分析和主成分分析法，选取煤炭行业上市公司在盈利、偿债、营运和发展

四个方面能力的财务绩效评价指标，建立财务绩效评价模型，在此基础上，运用实证

分析法，验证了煤炭行业上市公司财务绩效水平，研究结果与事实基本相符。 
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财务绩效评价是投资者关注的焦点问题，其结果直接影响投资者对企业的判断。而绩

效评价的关键点有两个方面：一是选择哪些指标，二是测定指标相应的权重。一般的

权重设定方法主要采取主观赋权法，导致评价结果主观性较大，而且不能动态反映财

务指标。煤炭行业上市公司的财务绩效近年来一直备受关注，该行业在国家政策主导

下进行了一系列的重组整合，新形势下煤炭企业的财务业绩该如何对其实施有效评

价，是摆在我们面前的一个重要问题。因此，本文根据国家相关文件的规定，运用多

元统计分析和主成分分析相结合的方法，从偿债能力、营运能力、盈利能力、发展能

力四个方面来对我国煤炭行业上市公司进行财务绩效评价。 

一、选取样本及指标 

1. 选取样本。本文选取 2013 年度A股煤炭板块流通市值前十名的上市公司进行具体

分析，这10家公司基本情况见表 1。 

 

 

 

 

 

2. 选取指标。本文从财务管理的角度出发，选取企业的盈利能力、偿债能力、营运能

力和发展能力四个方面的财务指标，综合反映企业的财务管理、财务安全、财务效

率、可持续发展等方面的状况。具体如表 2 所示。 
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二、主成分分析法构建模型及实证分析 

1. 主成分分析法构建模型。以上选取的指标多达18个，具有多重相关性，且很难确

定各个指标的权重。另外，我们在综合得分的基础上，才能进行各煤炭上市公司的绩

效评价和比较排名。鉴于此，本文运用统计上的主成分分析法尽量减少指标数量和指

标之间的相关性，使得各指标的权重尽可能客观合理。 

首先，对以上10家上市公司的相关数据进行线性处理、指标的正向处理以及标准化处

理，然后，运用统计分析软件SPSS15.0对其进行主成分分析。分析结果如表3所示。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

由表 3 可以看出，前5个主成分的累计解释变异量（累计方差贡献率）为 89.64%，

已覆盖了85%以上的信息量。18个财务业绩评价指标缩减为5个主成分，简明扼要地

显示了业绩评价的过程。经计算，各上市公司财务绩效得分和排名见表4。 

2. 结果分析。从表4可以看出，第一名是中国神华公司。根据上市公司相关数据显

示，其财务盈利能力、偿债能力和营运能力处于最高水平，其资产报酬率、速动比

率、流动比率以及应收账款周转率都处于较高水平，因此中国神华综合得分居于第一

名。第二名就是中煤能源。中煤能源的主营业务收入和利润率水平一直高于国内煤炭

行业的其他企业。而最后一名的国投新集，由于其规模较小，加上受经济增速下滑的

影响，2013 年度总体利润额和盈利水平较低，因此其绩效排名处于最后。与上市公

司的实际财务数据相对比，另外7家公司的财务绩效评价结果基本符合其实际情况。 

三、结论 

本文运用多元统计法和主成分分析法，合理选取指标并构建绩效评价模型，有效地避

免了主观赋权重的缺点。经验证，绩效评价的结果与公司实际情况基本相符，财务绩

效评价结果可以帮助管理层了解公司在行业中的所处位置，为决策者提供有效的数据

支持，同时为监管部门加强市场监管、投资者慎重选择投资对象提供强有力的技术支



持。 
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