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[2009年9月]乐山电力股份有限公司2008年度财务分析报告 【字体：大 中 小】

作者：[孙 平] 来源：[本站] 浏览：[] 评论：[] 

从乐山电力公布的2008年度财务报告得知：公司报告期内实现销售收入8.59亿元，同比增长30%；净利
润8547万元，同比增长37%；每股收益0.26元，位列电力行业上市公司第10名；净资产收益率13.27%
元，位列电力行业上市公司第5名，取得了较好的经营业绩。 
公司主营电力发电，供电，自来水和天然气供应安装。其中：电力发供电收入5.82亿元，同比增长2
3.13%；天然气采供收入1.38亿元，同比增长43.12%；自来水供应收入4558万元，同比增长11.56%。现
将公司财务状况分析如下： 
一、盈利能力 
近三年公司盈利能力分析表 
■
数据来源：网易财经 
由上表可知：乐山电力2008年盈利能力各项指标总的来说呈上升趋势，经营形势较好。 
从公司利润表看，每股收益较上年增长37%，主要原因为销售收入增长30%，成本费用较上年有所下
降，且公司2008年的非经常性损益较2007年减少1089万元，故公司收益的增长得益于主营业务收入增
长。 
从公司现金流量表看，每股现金流量也呈逐年上升趋势。2008年现金流净增加4.36亿元，较上年增长
5.2倍。其中：筹资活动净现金流量9.27亿元（长期负债增加6.45亿元，短期借款增加1.34亿元），投
资活动净现金流量为-6.17亿元，经营活动净现金流量1.26亿元，公司2008年经营性净现金流量呈逐年
小幅下降趋势，较上年降低9%，经营性现金流量的降低对企业的健康持续发展是不利的。投资活动净
现金流出6.17亿元，这主要是公司的多晶硅项目在处于资金投入阶段。 
从公司息税前利润指标来看，息税前利润率为15.3%，较上年同期增长15%，这说明公司对全部资产
（包括债务）利用效益较好，企业盈利能力较强。 
二、经营效率 
■
数据来源：网易财经 
通过对以上指标的分析：公司各项经营效率指标均有不同程度的提高，经营效率较好。 
公司通过加强对应收账款管理，收账迅速，2008年度应收账款周转次数由18次提高到28次，周转天数
由20天减少到13天。 
固定资产周转次数由0.91次提高到1.14次，周转天数由395天提高到315天，减少80天。其主要原因是
固定资产净值的增加幅度低于主营业务收入净额增长幅度。 
存货周转天数较上年有小幅度增加，说明2008年存货管理效率有所提高。 
总资产周转次数由0.54次减少到0.47次，主要原因为公司负债总额增加了7.67亿元，主营业务收入仅
增长1.99亿元，导致负债的增加幅度大于主营业务收入增长幅度。 
净资产周转率提高17%，由1.2次提高到1.41次，这说明公司净资产利用效率较好，且呈逐年提高趋
势。 
三、偿债能力 
■
数据来源：网易财经 
由上表可知：公司财务状况较上年有很大改善，国际上通常认为，流动比率应等于200%，速动比率等
于100%较为合适，公司的流动比率为154%，未达到200%，而速动比率为110%，高于100%，这说明公司
流动资金除满足日常经营的需要外，还能有足够的财力可用于偿还到期短期债务，短期偿债能力正
常。 
从资产负债率指标由50.6%提高到59.82%可以看出，公司2008年度负债增加较大。原因为：负债总额增
加7.67亿元，（其中长期负债增加6.45亿元）。国际上通常认为资产负债率小于等于60%时较为适当，
公司资产负债率还属在可控范围内，对债权人来说，给企业贷款较安全，企业偿债有保证。但公司资
产负债率已达到较高水平，不宜再举大额债务来经营。 
公司利息保障倍数从6.5倍降低到5.6倍，降低14%，这说明由于公司的负债增加幅度大于息税前利润的
增加幅度，不过公司的利息保障倍数达到5.6倍，超过国际通行指标3倍的标准，说明公司获利能力仍
较强，有足够的息税前利润来偿付利息，但仍要控制负债金额，量力而行。 
四、成长能力 
■
数据来源：网易财经 
由上表可知：2008年在经受5.12特大地震对公司经营影响，以及在国际金融危机加深的影响下，公司
充分利用区域优势，主营业务收入仍实现30%以上的增长率，高于行业平均增长率。经分析对比，电力
收入增长是在全年发电量较上年减少4.7%的情况下，完成售电量13.69亿千瓦时，较上年增长23.46%，
公司从2008年7月起上调商用电价，也是供发电收入增长的重要原因；天然气采供收入增长原因为售气
量较去年增长了36.1%；自来水供水收入也有一定程度的增长。这说明公司在坚持发展电力主业，积极
发展非电力业务，全面整合优化资源，外拓市场，取得了营业收入的高增长。 
营业利润增长率为44.49%，高于营业收入的增长率，原因为营业费用和管理费用的增长幅度远低于主
营业务收入增长幅度，可见公司在努力拓展收入的同时，加强了内部管理，严格控制成本费用后取得
的良好成果。但由于报告期借款金额增加，故财务费用增长幅度较大。 
综上所述，乐山电力股份公司在多重不利因素的影响下，克服各种困难，给投资者交出一份靓丽的年
报。从各项经济数据来看，公司已成为当地甚至周边地区最重要的公用事业服务的提供者，随着当时
经济的迅速发展，尤其是震后国家对四川加大基础设施投入，公司未来业绩增长势头有望进一步巩
固。同时，公司目前经营另一个重要领域就是多晶硅项目。多晶硅是生产太阳能电池的重要原料，在
国家出台一系列扶持新能源产业的政策引导下，公司与天威保变公司投资组建的乐电天威硅业公司预
计在2009年底将投产，2010年形成年产1000吨的生产能力，这将会给公司带来较好的投资回报。并且
公司作为新光硅业的股东，还可分享其高速发展所带来的收益。经多家证券机构预测，公司2009年每



股收益将达到0.45元以上，2010年每股收益将达到0.60元以上。在高额利润的驱使下，多晶硅项目成
为各地投资热点，随着各地多晶硅项目的纷纷投产，加下新技术的不断应用，金融危机背景下电池厂
商对多晶硅片的需求下降，多晶硅市场高价将不复存在，这将是未来影响到公司成长性的不确定因
素。 
总的来说，乐山电力公司仍是一家经营稳健、成长性较好，能给股东带来稳定回报，有较强偿债能力
的上市公司。 
（作者单位：四川科技馆） 
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