
ÃÄ*¾Åz·&;DÆX'kl;<

�　l

，
uhÁ

，
X　�

（
º¹Põ%& ZE&)

，
0º º¹７１００４９）

!"#$

：２０１２０５２４
)*+,

：
�l

（１９７８�

），
ô

，
Zº%Ñ/

，
º¹Põ%&ZE&)GH45ò

，
45LMNO�öERO�4v!%

；
uhÁ

（１９６３�

），
ô

，
Zïtû/

，
GH

，
º¹Põ%&ZE&)2d§¢BIý,þ

、
üHò$K

，
45LMN¢BZERO�öE

；
X�

（１９８１�

），
F

，
Zïï�/

，
º¹Põ%&ZE&)2d§¢BIüH45ò

，
0º��¦���b�O�ÝQ2�Ú

，
45

LMN¢BZERO�öE

。

-　.

：
�.[\£A��²³o'°¦�,TûóÆg"Á

，
)²³o'°R4v¨4gúI{ã

，
õ

�.２００５�２００８7８０４Êj¿±ÊmO�Sog#¨45

，
v"²³o�cR4v�n�Ｕ¶úI

，
Ñ

Ç²³o±¶�2ÇÈ£A4v��

。
ª��©�Ñ�c»�Ñ±¶²³o'°g���Ñ

，
)¦.4

v�n¤ò�ÑgÇÈ

。
459¶�®ES8KEÑg�Ë

，
�NEÿ[\£Ag"#lN¯°�¸«

EÑÿT

。
/01

：
²³o'°

；
²³o�c

；
²³o±¶

；
4v�n

犇犗犐：１０．６０４９／ｋｊｊｂｙｄｃ．２０１２０３０１７５
23456

：Ｆ２７３．１　　　　789:;

：Ａ　　　　7<=6

：１００１７３４８（２０１２）１７００８６０５

０　>?

u�]

，２００１#２００８%

，７５．７８％%�1aê<�

â²ûC*Ø

［１］，
½�®ý²ûC*Ø¡*�f¬¿

ÐB�)%ÏÐ��

。
éb

，
¬¿ÐB%�Ïò¾;

�ìH>¤�¾cd®L

，
u!#4�ìTuAÍ

，
２００５#２０１０%¬¿�Ï78¤２４５０Üû2Ï0

５８０２Üû

，
�Ï78NＧＤＰ%c�¤１．３２％2B0

１．７６％，+y#ðã£¿Á３％%ò¾<M8T+ç

。
éb

，２０１１%

《
�5Ã

》
�ìa5%�i�ìÏSÐB

ë´

，
p¿ÐB7N４1

，
ÐB%�ìH>yp¿*+

�´�iÙÜ%s+@AF%

。
fef¬¿ÐB5×

ÚÐ²ûC*ØPFßK�5��ì

？
ÐB�.��

Yqr�Î%

？
²ûC*ØY¡d¸¹ÐB5��ì

H>�3�Ïò¾

？
q�Y

，
ÜfYï£%JK&'

»Y*£%º4&'

？
�MmÝ���M-¬­K�

Ä%tp;5G

。
２０#$�¢ÐB�*K[²ûC;\²ûC%"

Õ

，
½�"3­Ú¯be²ûC�.\ùþÐB%¸

¹

，
ÄxYþ�©[

、
78T%#$�ì��Ï®Î%

¸¹

。
�Ý"3ðf²ûCy�Ï®Îï1b

［２］。
+

xº�Ý"3ðf

，
ì1b²ûC�.y�Ï®ÎA

ö*1b

［３］。
�º

，
»M�Ý"3ðf

，
²ûCy�Ï

÷V$MAöbc

［４］。
�­

，Ｂｏｒｒｅｇｏ;Ｆｏｒｃａｄｅｌｌ［５］�

�Ï=

，
²ûCy�Ï÷V��-ll�Ｕíbc

，
E

²ûC�.y�Ï÷V£ï1b

，
�LÌ*1b

。
m

� Ò©'sþ|â�g%��ô´

，
�ô<oáâ

²ûC*Øy�Ï�.Ö3��%bc

。
1cPW

，
¿�Mb²ûCy�Ï®ÎÖ3bc

%��d=

，
7MÛ�l�

（２０１０）Ï=â²ûC*Ø

þ�Ï�.¸¹%¡�Çu

。
õ�

，
²ûC�.y�

Ï®Î%bc»M-K�Ä5G

。
Åá¤¬¿ÐB%

<�¯ÅVÏ

，
C[tp²ûC�.y�Ï®Î%b

c

，
5GÐB*Ø�.��%�Îbc

，
ÄxY²ûC

�.y�Ï�.��%bc

。
y�g%��1c

，
Å

á%�)³Í�)M¯`4n¢£

：①ÅáJKâ¬

¿ÐB1b�.��bc%��

，
º»â¬­þ²û

C�.y�Ï�.�Î%ð¦

；②¤�.§¨tp¬

¿ÐB�Ï®Î%¸¹õ;

，
Mæ�EÇþ�Ï®Î

Êoõ;%ð¦

；③¤�Ï®Î%0§tp²ûC�

.%¸¹

，
Mæ�ð¦;âÉ²ûC�.þÐB"h

*Ø®Î%¸¹o¨�ªm

，
ftp

“
²ûCW>

”
=

62òâ�nì%0§

。

１　JK4Ú�[�çH

Ａｎｓｏｆｆ（１９５７）ðf²ûCXY'ìh!\ÚÏì

12

，
PＲｕｍｅｌｔ（１９７４）ÜV²ûC%<WYYÐK8

ì%ãä

，
Saz{ì%:;kµ;�T=Mãäk



µ

。
�¯

，
²ûC*Ø%ÐBjj'M²ªh!�)

M²n4ë

，
öî�

、
9LT´

、
�4%õ���¨;

�(_ao¨`Ô[�¢%§Bíaê

。
=M��Ï

=

，
²ûC*Ø®¯óÐB�.３n¢£%kµ�'

F

：
�49Å12

、
î�*+;9h_é,@

［６７］，
éb

²ûC*Ø,dhÑdT%&��Å

［７］。
�¢PW

，
lÐB²ûC*Ø%F©�o¨d³

b

，̀
I#$%ÐBî�;BQ4ëÓ#²ûCÐB

�4æçôå;æçü÷Ï"6�eC

［９］。
�4äå

FþÛ<Aö2Ï

，
ébÁ*Øt4%4ëOm'(

`AV.

，
�YÁ4ë*��FX}RS

，
PQGáX

ªZ5JOm�TC

［１０］，
v�¸�°Q�4

（Ｆｉｎａｎｃｉａｌ
Ｃｏｎｔｒｏｌ）%B7Èl4¨

，
�YÁ4ë*�Gß�<ë

M©C*Ø�f

［１１］，
m¯üýÁ4ë�Ô(q�Ï®

Îm¯%ÏÕÖ

、
�©[%79

。
éb

，
²ûC�Û%

F¯®ßdüý9:rÛ;*ú�B

［１２］，
M©*ØÕ

Ö%�BÓ#ÐBh"ÕÖ$b

，
½�h"%dÏ*

úò¾;*ØÕÖdAöÎ³�Ï÷V%ò¾

［１３］。
�

Y

，
�²ûC*Øo¨d³b

，
ÐBdÎ³�Ï78

。
õ�.3ðf

：
1�１：²ûCo¨d³b

，
²ûCyÐB�Ï*

1b

。
tl²ûC*Øo¨;*Øb�%�v

，
ÐB%

æçôå;õ���'( @â²ûC*Ø�.%&

���

。
éb

，
²ûC*Ø%kµ'(_=

，
9hæ|

,@'(_=

，
²ûCÐB�#âG²

、
Gåo%Ô8

;=:ù

［１０１４］，
ÐB%*ØÕÖM�Î³

。
PQtlÐ

B<>;î�%�v

，
ö�49Å12'(è�

，
ÐB

%5¬þ9;D9H>,M��S

，
¤Pv=âÐB

þº49Å12%z^

（Ｗｅｓｔｏｎ，１９７０；Ｗｉｌｌｉａｍｓｏｎ，
１９８１）。tlÐB*ØÕÖ%Î³;9:%}s

，
ÐB

XM®H�v5J%ÕÖ78;�Ï÷V

［１５］。
õ�

，
.3ðf

：
1�２：²ûCo¨dÏb

，
²ûCyÐB�Ïï

1b

。
¸�¯�Ön1�

，
Åáðf

，
½�²ûC®ß%

Fé

，
¤Ph"Fé%:;kµ;��

，
ÄxY²ûC

ÐB%�49Å12

、
9hæ|,@mÖnkµ%Ï

çRM�o%î�ë^;î�,@

。
õ�

，
l²ûC

o¨d³b

，
æçî�;æçôå%6�eCdüý

df·�%&���;4ë*�%M©C�f

，
v�

M©*ØÕÖ%�BdÓÐBh"ÕÖ$b

，
�¯m

b²ûC*Øy�Ï÷V*1b

。
+tlÐB²ûC

*Ø%�8

，
ÐBæçôå;õ���'( @âF

¯%&���

，
P9hæ|,@%V=d2B²ûC

ÐB%Ô8;=:ù%î�;åo<

，
¤PÎ³ÐB

*ØÕÖ

。
ÐB�49Å12%è�2BâÐB%þ

9H>

，
Î³âº4þ9%()

，
mÝ¸¹�d2ÏÐ

B%ÕÖ&';79<>

，
¤P§~ÐB�v�Ï7

8

。
õ�

，
.3ðftl²ûCo¨%2Ï

，
²ûCy

�Ï®Îï1b

。́
���

，
lFéo¨%²ûC®

ß

，
²ûC�.þÐB�Ï%¸¹�ìãñ%d<b

c

，
PY§=Vcd��%

“
º4＋÷9

”
,@

。
�¯

，
Åá2VÙ�n5)

：
5)Ｈ１：²ûCo¨y�Ï®Î-lＵíbc

。
ÐB²ûC*Ø%x�n�)¢£XY²ûCw

í

，
,XY1b²ûC;ì1b²ûC

。
²ûC%w

í¾¿Êol²ûC*Økµ%Ïçªm;,�

。
�

¢PW

，
1b²ûC*ØGMæ�O'l³9L;Ï

ç9h%_é,@

，
Pì1b²ûC*Ø¨1þd�

。
mYõf1b²ûC*Ølh!)]

、
"h;ï¬�

(²¢£�-l«<

，
m¯XHI}tO'ÐB=M

%l³9L;9h

，
¤Ph"@A%9h_é,@

［１６］。
þ�ÐB%�Ï®ÎPW

，
m�,@Gv@A

，
mY½

�1b²ûC%ÁBQñûRM©S%1�<

，
�¯

�Ï®Îh"%1b#$

、
�¸¯�§O%�Ï®¯

h"©'%UV,@

，
�þÁBQñû�h"JK&

'

，
ébÁBQñû%t"34,HÎ³�Ï78%

�Å;ÕÖ

。
õ�

，
1þ�ì1b²ûCPW

，
1b²

ûCÐB%�Ï781þd²

。
lgá5)%¸¹

�

，
ÅáK�Ä2V

：
Ｈ２：1d�ì1b²ûC

，
1b²ûCÐB%�Ï

78ò¾GÏ

。

２　[�H�

２．１　ô¡��

Åá�¤２００５#２００８%¬¿�1aê&f��

¯Å

，
���¯`y�%Þ4t¯Å

：①$M�ÏTu

%�1aê

；②*Ø=:ùf*%�1aê

；③*Øt

O-f*%�1aê

；④1bTu;Üy°V%�1

aê

；⑤1bTu7f%�1aê

。
�L

，
¬­#0

２００５#２００８%¨«８０４Á�1aê%��¯Å

。
é

b

，
fâëÞÖ!?

（ｏｕｔｌｉｅｒ）þ«Q%¸¹

，
¬­þ�

)e´K�â１％ＷｉｎｓｏｒF�

。
öp

，
%Þ*Ø®Î=:ùf*%�1aê

，
Yõ

fÐB%"h®Î�Fh"=:&ù8

，
�¯ÐB�

FRMK��Ï79%�"H>

，
õ�

，
ômw�aê

¤¯Åp%Þ

。
P%Þ*ØtO-f*%�1aê

，
YõfÐB%�ØBQÅJF�´.JK

，
Ë­¼Ç

ÐB9?*Ø%H>

。
２．２　À��®èH�

tugá%tp

，
Åáåzq`�í

，
�Ó'ＯＬＳ

«Q¢­RÆÅá%��5)

：
犚犇＝α＋β１犇犻狏犲狉＋β２犇犻狏犲狉２＋β３犇犻狏犲狉犜狔狆犲＋

　　　　　β４犔狅犮犪狋犻狅狀＋β５犈狓狆狅狉狋＋β６犎犚＋β７犜犪狓＋
　　　　　β８犔犲狏犲狉犪犵犲＋β９犛犻狕犲＋β１０犘犚狅犳犻狋

öp

，
õe´ＲＤ&\�Ï÷V

。
°±¿�º1b

·７８·　Ù１７©　　　　　　　P　}

，
~[¾

，
Å　'

：
²ûC*ØþÐB�Ï®Î%¸¹��



��

，
ÅáA'�ÏS¨

（
�Ï÷V

／
ØBÔ8

）
&f¨

´ÐB�Ï®Î��Ï÷V%Üy

，
P�Ï÷VTu

f�1aê%=:ù´\p%@s�;õ�üG´p

%(YTè

，
Fàá-)*'

、
Ëè9h;ÚÏ÷V�

�i

，
Á¯Åaê%�ÏTu�){��*+%¬Ô

ÍP.

。
5e´Ｄｉｖｅｒ;ＤｖｉｅｒＴｙｐｅtx&\²ûCo¨

;²ûCwí

。
öp

，
²ûCo¨ＤｖｉｅｒA'fý%

ＨｅｒｆｉｎｄａｈｌÜT¯�§ÜT

，
tu�1aêÔ8%�B

t5;a�®¯C[]b#0

［１７］。
MbÁ¯Åaê�

ØBQ%�Bt5Tu�).5�ＣＣＥＲＤＡＴＡÙK

FTu°

。
²ûCwíＤｉｖｅｒＴｙｐｅYtuÖ+ＳＩＣ9.]b¯

Åaê�ØBQÔ8%�Bt5¯Å

，
öpÅá7ÈÉ

N�1aêÔ8１０％¯�%�B

，
³�m�Nc%�B

*I®HTi~²

，
+þ�1aê%¸¹dö

，
�¯ô

ö/.

。ＳＩＣ9]b¢­L�¿g*+tw&9

，
ÐB

K8gÖ+1é%ＳＩＣ9�BÕ�1b²ûC*Ø

，
K

8gÖ+ＳＩＣ9Fé%�BÕ�ì1b²ûC*Ø

（Ｐａｌ
ｅｔａｌ，２００４）。¬­C[%¬p°*¯Åaê�ØBQÔ

8%�Bt5äå

，
�¿g*+tw&9óE��B;

9

，
�¯�fy�]bÁ�1aêK8%Ö+ＳＩＣ9n

T

。
q�Ö+ＳＩＣ9nTÔ[１，̈ä�1aêÕ�ì

1b²ûC

，
Á?f０；q�Ö+ＳＩＣ9nT��１，̈ä

�1aêÕ�²ûC*Ø

，
Á?f１，²ûCwíＤｉｖｅｒ

Ｔｙｐｅ%Tu�){��*+%¬ÔÍP.

。
fâ�4mÝõ;þÐB�Ï®Î%¸¹

，
¬­

tu¡M����

，
��4te´.�4ÐBÄàþ

�Ï®Î%¸¹

。
mÝTu4tYz{��*+%¬

ÔÍP.

，
xM4t.L�¿ÉêＣＳＭＡＲTu°

。
�１　Q.®è3cR»Ô

e´wí e´´Û e´&9 R_�á;Tu.L

õe´ �ÏS¨ ＲＤ
�ÏS¨＝�Ï*'

／
ØBÔ8

，
öp�Ï*'�).5�=:ù´\

“
÷ø%öpy*Ø

®ÎMb%=:

”
s�

，
àá�Ï*

、
��ÏÐ*

、
ìh!Ò4*

、
#$ÚÏ*�

，̄
�õ�ü

G´p(Y%�Ï*'

5e´

²ûo¨ Ｄｉｖｅｒ ²ûCo¨

，
A'¼Få�ÜT;§ÜT.]b¯Åaê%²ûCo¨

，
öp§BCaê%

²ûCo¨f０

²ûwí ＤｖｉｅｒＴｙｐｅ
²ûCwí

，
öUe´

，
q�¯Åaê�ØBQÔ8%�BÖ+ＳＩＣ9��１，̈f1b²

ûC

，
Á?f１；q�¯Åaê�ØBQÔ8%�BÖ+ＳＩＣ9T�１，̈fì1b²ûC

，
Á?f０；q�Y§BC¨Ë­¤?

s�+O Ｌｏｃａｔｉｏｎ ôÐB%�ne,s�llj&fös�+O

，
�tu

《
!"#$d`¹6h

》
ô�4oP

f１，p�4oPf０
V¦¯Å Ｅｘｐｏｒｔ V¦BQÔ8N�ØBQÔ8%Ïtc

�>9L ＨＲ T§¯�"KN�4��%Ïtc

�4e´

éÔk· Ｔａｘ öUe´

，
Ïì#$ÐB%�#évB

、
¿h)ø%#D)ø�é

、
ìh!êé�

，
Mf１，

$Mf０；.5�¬\Ôep%

“
�#é

”
*úò¾ Ｌｅｖｅｒａｇｅ 9h*ú-

，
�4*úò¾%¸¹

，
.L�¿ÉêTu°

ÐBî� Ｓｉｚｅ �9h%5IþT

，
�4ÐBî�%¸¹

，
.L�¿ÉêTu°

¨OH> Ｐｒｏｆｉｔ *ØtO-

，
�4¨Oò¾%¸¹

，
.L�¿ÉêTu°

B

：
wo

《
3&hö2þ�qz

》，
ï

、
<

、
º.geÈarN

：①ï.¤M�l×Ø

、
�Ä

、
ù×

、
�i

、
Ê´

、
ðñ

、
�ð

、
*+

、
Zï

、
Ìï

、́
ä

；②
<.¤M�lZº

、
½2

、
�;ð

、
¹�

、
ðº

、
ùä

、
ú×

、
úä

；③º.¤M�l�I

、
e±

、
_û

、
ãä

、
º�

、
0º

、
��

、
6´

、
i!

、
ÆJ

、̀
�

�

、
Ìº

３　Ã�4Ú���

�１　0 ûÒ�

e´  «? R? y�+ �ö? �T?

�Ï®Î ８０４ ０．０１３５０．０１６４０．００００２５５０．０６８２
¼ F å � Ü

T¾¢

８０４ ０．２７３００．２００００．０００００．７３４０
§ÜT¾¢ ８０４ １．０２３００．９２９００．００００３．９３３０
²ûCwí ７４４ ０．６３８００．４８１００．００００１．００００
s�+O ８０４ ０．７７４００．４１９００．００００１．００００
V¦¯Å ８０４ ０．１７０００．２３８００．００００１．００００
�>9L ８０４ ０．１３３００．０９６８０．０００００．６６３０
éÔk· ８０４ ０．４８３００．５００００．００００１．００００
*ú¯Å ８０４ ０．４６２００．１７０００．０６３４０．９９４０
ÐBî� ８０４ ２１．３６０１．００７０１９．０２００２６．０２００
¨OH> ８０４ ０．２３６００．１３７０－０．０５９５０．８０５０

B

：
ü<b６０ÊÊmO�DAo'°

，
#¦�b²³o±¶So

¤V�<�]ô�®¯©V

：①¯Åaê%�Ï

S¨f１．３５％，y�+f１．６４％，¿Á�]ï�ìTu

AÍ２００５#２００８%¬¿Ｒ＆Ｄ**N¿�"h�?

（ＧＤＰ）�cf１．３４％～１．４７％，cdPW

，
g@¬¿�

1aê%�Ïò¾¿­cd¾Rò¾

，
+eCo¨d

T

；②¼Få�ÜT¾¢R?f０．２７３，y�+f０．２，
g@¬¿�1aê%²ûC*Ø=6cdFG

（
½¼

Få�ÜT®¥

），
Q+7dö

，
§ÜT,lmVw�

%¯ Å

；③² û C w í % R ? f０．６３８，y � + f

０．４８１，g@¬¿ÐB²TA¤1b²ûC

；④¬¿�

1aêöp�4e´%R?;¢+¨g@¬¿�1a

êÐBÄà%¸Å¯Å;eCo¨

。
fâ/B«Qtpp%«d<��

，
¬­tpâ

e´��%1b<cT�Oäò¾

，
Þ¼Få�¾¢

y§ÜT¾¢º

，
1bcTìûAÍ�Me´��%

·８８· !#KÄyþ-　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　２０１２%



1bcT�`³�０．５，�¯®¯¸ÅëÞÁ5e´�

�%«d<��

。
öp

，
¬­ô¼Få�ÜTy§Ü

T&f¨´²ûCo¨%Üytx&8«Q�í

，
õ

�Fdüý«d<%��

。
�２　�/£�12

�4e´ １ ２ ３ ４ ５ ６ ７ ８ ９ １０
¼Få�¾¢ １
§ÜT¾¢ ０．９２５ １
²ûwí －０．２４７－０．２３４ １
s�+O －０．０１１ －０．０３ －０．０１６ １
V¦¯Å －０．０６１ －０．０６３ ０．１０７ ０．１３８ １
�>9L ０．０６６ ０．０６５ －０．０９３ ０．０６２ －０．０５５ １
éÔk· －０．０１４ －０．０１８ ０．０１６ ０．０５３ ０．０３３ ０．１４０ １
*ú¯Å ０．００１ ０．０２０ －０．０２４－０．０６３ －０．０８８－０．０８７－０．１５９ １
ÐBî� －０．０１４ －０．００５０．０７９ －０．０９９－０．１１２－０．０８６ －０．０４７０．４１９ １
¨OH> －０．００２ －０．０１０ －０．００８ －０．０３５ －０．０４４０．２０２ ０．１８２－０．３９３－０．２５１ １

B

：，，
ÈvWCE�uý�１０％，５％，１％zÁÊ�:

　　ÅáA'ＳＴＡＴＡ１１．０iVtpâ２００５#２００８
%８０４Á4�w�1aêＰｏｏｌTu

，
¢£tpâ²û

Co¨þÐB�Ï÷V��%d<bc

，
�Ltpâ

²ûCwíy�Ï÷V��%bc

，
�L�£tpâ

²ûCo¨

、
²ûCwíy�Ï÷V%bc

，
�Mtp

%��«Qô�ý\３。
�３　Öü��

Üy �í１ �í２ �í３
²ûCo¨¾¢

（
¼Få�ÜT

）
０．００５ ０．００５
（１．９８） （１．９５）

²ûCwí ０．００２ ０．００３
（１．８５） （２．２６）

s�+O

０．００２ ０．００２ ０．００２
（２．０３） （１．９１） （１．９６）

V¦¯Å

０．００７ ０．００７ ０．００７
（３．４０） （３．０２） （３．１０）

�>9L

０．０２８ ０．０３１ ０．０３０
（５．４５） （５．６４） （５．５６）

éÔk·

０．００４ ０．００４ ０．００４
（３．８０） （３．３３） （３．３９）

*ú¯Å

－０．００８ －０．００８ －０．００８
（－２．４３） （－２．３６０） （－２．３２）

ÐBî�

－０．００４ －０．００４ －０．００４
（－６．５３） （－６．２２） （－６．２１）

¨O¯Å

０．０３０ ０．０３１ ０．０３１
（７．４３） （７．４３） （７．４９）

fT�

０．０７６ ０．０７５ ０．０７３
（６．５６） （６．２９） （６．０８）

Ｆ? ４１．２４ ３８．２６ ３４．５６
Ａｄｊ－Ｒ２ ０．２８６ ０．２８６ ０．２８９
ＮｕｎｏｆＯｂｓ ８０４ ７４４ ７４４

B

：，，
ÈvWCE�uý�１０％，５％，１％zÁÊ�:

，
ü<D

Ao'°O�P６０Ê

，
��¶１»�¶４<

，
²³o�cN�

，
��

¶２、３、５<��b²³o±¶So

，
#¦�@ï�６０°

��«Q�í%Ｆ?Rl１％%ò¾`Aö

，
PQ

Á�í%ＡｄｊＲ２＞０．２８,Fld'%ò¾

，
g@��

«Q�íU|¨d'

。
éb

，
«Q�ípÁe´%«

QcT,\@

：
（１）�í１p

，
¼Få�ÜT¾¢�%cTf０．００５

＞０，l５％%ò¾`Aö

，
g@²ûCo¨y�Ï®Î

§Ｕíbc

，
Ö3Aöï1b

，
Ç<âÅáp%5)１。

+Åá%ô�g@

，
²ûC*Øþ�Ï®ÎRM3t

@A%

“
º4＋÷9

”
, �

，
yＢｏｒｒｅｇｏ;Ｆｏｒｃａｄｅｌｌ

（２０１０）%��ï'1l

。
�öªõ

，
¬­ðf�)Y

õfl²ûC%Fé®ß

，
²ûC*Ø%Äàþ�Ï

®Î%¸¹Fé

：
l²ûCF©

，
º4&'cd@A

，
¤Püý²ûCo¨y�Ï®Î*1b

；
�L

，̈
G²

_=V÷9&'

，
²ûCo¨y�Ï®Îï1b

。
é

b

，
¬­K�ÄtpÏ=

：
Åá���'¯Å¸Å�¯

1b²ûCf�

，
m�ÄÒ,d��²ûCo¨y�

Ï®Î%Ｕíbc

。
ml²ûCF©

，
1b²ûCc

�Ï®ÎGáXóÐB�.,m

，
¤Pl9LMw%

UV`

，
1b²ûCÐBG²A'²ûC�.Pv=

�Ï78

。
tl²ûCo¨%2Ï;ÐB<>%�

S

，
²ûC��.%(²kµ'(_=V.

，
�Ï®Î

h"%¾¿;�¿*+,@�m@A

。
õ�

，
²ûC

o¨%2ÏôdJK�Ï®Î%ÚÐ

。
（２）�í２p

，
²ûCwí%cTf０．００２，l１０％

%ò¾`Aö

，
g@1b²ûCGáXÏç9h_é

,@

，
HIG'sO'�ÏUV,@

，
�¯GHJK�

Ï÷V

。
m,÷9âÅá5)２，m���ô´yÛ�

l�

（２０１０）% Ò1é

。
（３）�í３p

，
¬­ébtpâ²ûCo¨

、
²û

Cwíy�Ï®Î%bc

，
«Qô�÷9Åá%��

5)１;5)２，×ýg@²ûCo¨y�Ï®Î%Ｕ
íbc

，
1b²ûCcì1b²ûCGHJK�Ï®

Î

。
C[þ����5)%RÆ;Ç<

，
.3Ï=

：
¬

¿ÐB%²ûC�.dAö¸¹0ÐB%�Ï�.

（
�Ï78

），
PQm�bccd��

，
�FYãñ%J

K�º4&'

。
éb²ûC%wí,>b�)

，
Fé

wí%²ûCh"%¸¹,FE�1é

。
¤Åá%�

�ô´.©

，
¬¿ÐB²ûC*Ø%FG<lÉ£â

¬¿ÐB5��ìH>d³=6%éb

，
,%|9L

¸¹�´

（ＲｅｓｏｕｒｃｅｂａｓｅｄＶｉｅｗ）% Ò

，
lÐB9LM

w%¯Å`

，
�.��z^�=M9L%î�;ôå

。

·９８·　Ù１７©　　　　　　　P　}

，
~[¾

，
Å　'

：
²ûC*ØþÐB�Ï®Î%¸¹��



Pþ�²ûC�.;�Ï�.PW

，
¬¿ÐB@Að

��g3

，
�¯ÐB�Ïò¾1þd³,XE�®¯

�É

。
éb

，
¤Åá%��ô´.©

，
tlÐB²ûC*

Ø%2Ï;EÇ

，
ÐB%�Ï�.d#0JK

，
5��

ìH>,ô#0Aö%2Ï

。
m� Ò,y¬¿ÐB

%<qM�h|

，
ÄxY２００７%:þÉ3L

，
4tÐ

B'(Ú¯�0ÐB%�Ï�.

，
vSÐB%�Ï7

8

，
2B5��ìH>

，
¤

“
£TÐB

”
'(def

“
£

SÐB

”。
tLÅáA'§ÜTj&¼Få�ÜT&fã´

²ûCo¨%Üy

，
þ�g%��ô�K�âåO<

RÆ

，
#0â1é%��ô´

，
g@Åá%��ô´R

Md'%åO<

。
�４　3�ûêë

Üy �í４ �í５
²ûCo¨¾¢

（
§ÜT

）
０．００１ ０．００１
（２．２４） （２．２５）

²ûCwí

０．００３
（２．３１）

s�+O

０．００２ ０．００３
（２．０８） （２．０１）

V¦¯Å

０．００７ ０．００７
（３．４１） （３．１０）

�>9L

０．０２８ ０．０３０
（５．４４） （５．５４）

éÔk·

０．００４ ０．００４
（３．８１） （３．４０）

*ú¯Å

－０．００８ －０．００８
（－２．４７） （－２．３６）

ÐBî�

－０．００４ －０．００４
（－６．５６） （－６．２２）

¨O¯Å

０．０３０ ０．０３１
（７．４４） （７．５０）

fT�

０．０７６ ０．０７３
（６．５８） （６．１１）

Ｆ? ４１．４３ ３４．７６
Ａｄｊ－Ｒ２ ０．２８７ ０．２９０
ＮｕｎｏｆＯｂｓ ８０４ ７４４

B

：，，
ÈvWCE�uý�１０％，５％，１％zÁÊ�:

，
ü<D

Ao'°O�P６０Ê

，
��¶１»�¶４<

，
²³o�cN�

，
��

¶２、３、５<��b²³o±¶So

，
#¦�@ï�６０°

４　�K

Åá¤tp²ûC*ØyÐB�Ï÷V%bc8

Þ

，
ÑÒtp;�É¬¿ÐB

“
�²ûCP��Ï

”
%

=<JÅ

，
C[þ８０４Á4�w�1aê２００５#２００８

%Tu%<Çtp

，
.3Ï=

：
²ûCo¨y�Ï®Î

�Ｕíbc

，
1b²ûCJK�Ï®Î

，
ì1b²ûC

MN�Ï®Î

。
m�ô´g@ÐB%²ûC*Øl�

oo¨�4kâö5��ìH>

。
9L¸¹�´ðf

，
ÐB569L%ÄàÊoâ

ÐB®H%*ØÊ-

，
è�%*ØÊ-Ìd¸¹Æ.

%9LÄà

，
E9L56;*Ø�.��dè��n

1�~�%^�

。
X¬¿ÐBPW

，
�?３０%%*+

�´;cd(Z%ÏV�vóÐBÏÐ��âT´%

3d

，
P12òóH>1þMw

，
ÐB5Id±;12

3�ÏÐ�è�²ûC*Ø

，
m¯dK�Ä¸¹`�

®ßÐB9L56%ªw;î�

，
¤Pè�

“
9L

—
²

ûC

—
9L

—
²ûC

”
%^�~���

。
�öªõ

，
l

12(Zÿ�;:;d�%jk`

，
²ûC*ØHI

bV2BÐB%î�;¨Oò¾

；
1l

，
�Ï®Î�©

[

、
ÕÖÏ

、
ÔmF[o

，
ÐB5Id��²ûC*Ø

P�Ô�v=�Ï®Î

。
２００７%�i<%:þÉ3L

，
¬¿ÐB'(ð¦

0ÐB

“
£T

”
�F�é�ÐB

“
£S

”。
�� *+V

=6�ÄÎb

，
²ûC*ØÐB%*ØÕÖdTé�

B

，
ÄxYþ��ÏH>�5��ìH>¨�%ÐB

。
:þÉ3��12(Z%6�eÎ

，
óÐB"h*Ø

�.â8TÕÖ

，
ÐBb

、
'�}¯f>%=6kÝV

=lÁw�_%¬ûp

。
m�A<\@=l%*Ø�

�;:;îïFé�¯j３０%

，
ÐB%ÏÐ��T8

½}�í'(defÍkí

，
¤h!T´:;def

h!W´:;

，
m�de%b�l��Ïò¾;�ì

H>%2B

。
tl*Ø��%eC

，
ÄxY�[¢�

;:;¢�%de

，
�Ï%�)<�m`V

，
PQ�g

%²ûC*Ø,56âT´%9L;<>

，
ÐBRø

âB"ÏÕÖ

、
[�©%�Ï78%H>

，
¥A¤²û

C*Ø%ÐBTId2Bö�Ï®Îò¾

。
m,HÉ

£F=²ûCÐB２００７%LvT�Ï78

、
�05�

�ì®Î%*Ø<q

。
�Ðí%ÐBYpHC5

，
l²

ûC�Û�L

，
ÐB%�ìH>F02Ï

，
��２０１１%

�0Ô^�Å©`�f�i¿�§O�ÿÙ�%ÐB

。
“
£T

”
;

“
£S

”
�¾YÐB£l%Öª��

，
X

²ûC*Ø;�Ï®Î%��PW

，
ÐB�F%*Ø

��;:;��Y�b�%Êoõ;

。
qg��

，
�

g%*Ø��;:;¢�Êoâ²ûC*Øk��Ï

®Î

，
+=l�Ï®Î'(k�²ûC*Ø

，
m�)Y

õf�iC*Ø��;¯Wf�%:;¢�

，
Êoâ

h!W´;<HYÐB:;>%b��l

，
P�Ï®

Î¨Y2Bm�b�õ;%tÅwx

。
õ�

，
tl¬

¿*+ôå%aÈ;hBB÷

，
Æ.�Ï®Îô@A

k�²ûC*Ø

。

��78

：

［１］　L�

，
> ．²³o'°R£A'°A)

———
8©WE��

gÈ�

［Ｊ］．2d45

，２０１０（９）：７３７７．
［２］　ＳＩＬＶＥＲＭＡＮＢＳ．Ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｒｅｓｏｕｒｃｅａｎｄｔｈｅｄｉｒｅｃｔｉｏｎ

ｏｆｃｏｒｐｏｒａｔｅｄｉｖｅｒｓｉｆｉｃａｔｉｏｎ：ｔｏｗａｒｄａｎｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｒｅ
ｓｏｕｒｃｅｂａｓｅｄｖｉｅｗａｎｄｔｒａｎｓａｃｔｉｏｎｃｏｓｔｅｃｏｎｏｍｉｃｓ［Ｊ］．Ｍａｎ
ａｇｅｍｅｎｔＳｃｉｅｎｃｅ，１９９９，４５（８）：１１９１２４．

·０９· !#KÄyþ-　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　２０１２%


