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测算货币需求量的一点新思路

摘要：着眼于货币需求量的具体测算，本文认为：货币需求可分为基本需求、其他需求，理性需求、非理性需求等不同成分；基本需求与理性需求是货币需求的主要部分；运用大数据等计算技术，可对基本需求及理性需求进行较准确的定量；分析货币需求的不同成分、深入研究其基本作用、相互关系及定量方法，有助我们更准确的把握货币需求量……
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由于影响货币需求的因素千头万绪且错综复杂，故货币需求量的具体测算至今仍有相当难度，相关测算结果亦难以及时验证……
本文就此问题试做一点探讨，以期引玉。
一、简析影响货币需求的几个因素
（一）货币职能进化
伴随经济发展、财富累积，货币职能亦有“进化”：在价值尺度、流通手段等职能外，逐渐衍生出了“投资手段”。（人们可将货币以诸多方式转化为资本：如购入股票获其红利、存入银行获其孳息等等。）“钱能生钱”，货币魔力与日俱增……

（二）虚拟经济兴盛
由于实体经济中的货币运行受各类资源的制约，虚拟经济应运而生并日益拓展其疆域，货币的容身、逐利之海空阔无垠……
（三）心理期望无穷
源于我们的自身特性（如对客观及主观世界的无休探索；对物质及精神享受的永不满足），我们的心理期望常趋向无穷，其中既有合理需求，亦有不合理需求（如普希金所述《渔夫与金鱼》中渔夫妻子的无穷需求）。
在上述及其他因素的交织影响下，货币需求膨胀不已，具体测算困难重重……

二、依据货币功能对货币需求分类
为较准确的测算货币需求量，我们似可正本清源，从货币自身功能入手，先对货币需求进行分类。
因实体经济至今仍是我们生存与发展的根基，故可根据货币在实体经济领域中的主要功能（如便利流通、分配；促进生产、消费），将当今的货币需求概分为两类：
1.基本需求：有助实体经济运行的需求。或可更理想的表述为：有助实体经济健康运行（人与自然可持续发展）的需求。
2.其他需求：基本需求之外的所有需求。如经济和社会发展中超出基本需求的需求；人们心理期望中合理及不合理的需求等。
依据上述思路，货币需求亦可分为理性需求与非理性需求：
理性需求：上述基本需求及人们心理期望中的合理需求。
非理性需求：理性需求以外的所有需求。
三、“基本需求量”的具体测算
因基本需求量源自实体经济，故我们似可从商品生产入手：深入分析不同商品或行业的的产业链，全面获取其生产、流通、分配、消费的详实数据，据此测算相关的基本需求量。
如已知任一商品或行业（如苹果汁）的有关数据如下：
1.本期预计市场销售额（消费）为：a元。
2.产业链中的投入产出率平均为：125%；
3.投入中的“活劳动”投入为30％，“物化劳动”投入为70％。
并已知其产业链主要流程为：
原料生产商→产品制造商→销售商→消费者。（商品经济中的厂商，都需相关方提供各类服务，如产品制造商需要原料生产商等提供产品及劳务，原料生产商亦需相关方提供产品及劳务……）为便于叙述，我们下面用字母符号来表示该产业链中的所有厂商：
A1：销售商；
A2：产品制造商等（为A1提供产品及劳务的相关方）；
A3：原料生产商等（为A2提供产品及劳务的相关方）；
A4：为A3提供产品及劳务的相关方；
A5：为A4提供产品及劳务的相关方；
……以此类推至An。

如此，我们可将该产业链中的投入产出状况列表如下：
       表1 《苹果汁产业链——投入产出汇总表》     单位：a元
	厂商名称           投入（其中：人力 / 物力 ）          产出

	 A1             0.80         0.24 / 0.56             1.00

 A2             0.45         0.14 / 0.31             0.56

 A3             0.25         0.08 / 0.18             0.31

 A4             0.14         0.04 / 0.10             0.18

 A5             0.08         0.02 / 0.06             0.10

 A6             0.04         0.01 / 0.03             0.06

 A7             0.02         0.01 / 0.01             0.03

……            ……            ……
              ……

 An             0.00         0.00 / 0.00             0.00
合 计   ≈      1.82         0.55 / 1.27             2.27


（本文计算结果均取止小数点后2位、余数四舍五入，尾数差异未作调整。）

浏览《表2》我们可知：
1.A1（销售商）的投入为0.80，其中人力支出0.24（0.80×30%），其余0.56（0.80－0.24）是付与A2（产品制造商等）的物力支出，故同时表现为A2的产出；A2的投入为0.45，人力支出0.14（0.45×30%），其余0.31（0.45－0.14）是付与A3（原料生产商等）的物力支出，故同时表现为A3的产出；……直至An。
2.投入合计1.82 中减去 0.55（人力支出合计）为1.27（物力支出合计）；产出合计2.27中减去 1.00（最终消费）亦是1.27（中间产品合计：A2止An的产出合计）；两者理应相符。
我们认为：凭借《表1》所示及相关数据（如投入、产出、周转速度、产能状况、价格水平等），可具体测算某时期某商品或某行业的基本需求量。
如我们将上例作为测算对象，并假设其某计划期生产、流通、消费等有关条件如下：

1.实现“最终消费”额：a元；销售价格与上期持平。
2.平均周转速度：1次/年；销售周期与上期持平。
3.目前已具备相应产能及库存；生产规模与上期持平。
测算结果如下：
1.消费过程a元（消费者所需的投入）；
2.流通过程0.8a元(A1所需的投入）；
3.产品制造过程1.02a元。其中包括：
（1）产品制造0.45元，即A2 (产品制造商等）所需的投入；
（2）原料生产0.25a元，即A3（原料生产商等）所需的投入；
（3）原料生产之前的相关过程约为0.32a元，即自A4至An所需的投入。
（从收支平衡视角，分配活动所需的货币似须来自生产、流通、消费，故未予单独测算。）
思考上述测算结果，我们知道，A1至An的投入共计需1.82 a元，但若考虑A1至An各厂商之间的相依关系：如A1投入0.8a元，既能使自己的经营得以进行，还因购买A2的产品劳务而使A2得到所需资金，A2得到A1的资金后，又会购买A3的产品劳务而将资金传递至A3， A3亦会传递至A4，依次传递，直至An。
由此似可想象：
1.该苹果汁若能如期实现“惊险一跃”，则消费者的a元就可依次滋润A1至An，该产业链就可正常运行？
2.若测算对象已具备相应产能、库存、流通渠道，计划期不需更新、扩大或缩减产能，则生产、流通过程的货币需求可不予考虑？
3.最终消费所需的a元，可视为测算对象货币需求量的根本基数？
（由于其他需求中包括心理需求等众多因素，其定量似难以直接进行，其具体测算在本文“结论”中予以提及。）
四、“理性需求量”的具体测算
因理性需求包括基本需求及人们心理期望中的合理需求，故应是货币需求的重心所在，若能将其较准确的定量，应具积极意义。
我们认为，参照有关“绩效评价体系”的构建方法，将国民经济和社会发展的相关指标数据作为评价依据，构建相应的《货币投放效果评价指标体系》，根据不同测算对象（需进行货币需求量测算的客体）的时空状况，运用统计分析、大数据技术等方法，似可对理性需求量进行较可靠的测算。
如我们可采用以下方法：
1.选取评价指标
（1）搜集整理有关国民经济和社会发展等指标的历史数据，视其中的货币供应量为自变量、相关指标的相应数据为因变量，区别不同时空状况、计算各相关指标与货币供应量之间的各类相关系数（如有关数量变化的相关系数、升降幅度的相关系数、趋势变化的相关系数等）。
（2）将上述各类相关系数进行统计分析，依据其相关程度，对各相关指标进行分类、排序；以充分体现货币投放效果为目标，选取与货币供应量相关度较高的指标，纳入《货币投放效果评价指标体系》。
2.制定评价标准
（1）考量相关指标，设定基本权数
综合考量纳入指标体系的相关指标，依据其各自在国民经济和社会发展中所体现的不同地位、作用、影响，设定其在评价体系中相应的基本权数。（即如PPI、CPI，GDP、GNP，财政收入、税收收入等，基本权数亦应不同。）
（2）分析相关系数，确定计分标准
深入分析各相关指标的相关系数，依据不同指标不同具体数值所体现的“正能量”（如有助经济与社会稳健发展、国民幸福指数提高等）状况、分别不同时空条件、采用如百分制、五级评分制等方法、确定不同的计分标准。（以将各指标相关系数的具体数值转化为相应得分。）
（3）分析相关因素，估算修正系数
详尽分析货币供应量以外的各项指标及时空因素（天、地、人等）之间的错综关系，研判其对上述各相关系数的影响方向及程度、测算影响结果；依据不同的实际影响结果，分别对各相关指标估算相应的修正系数，以减少货币供应量以外的有关因素的影响，使评价结果较“纯正”的体现货币供应量的实际影响。
3.组合评价对象
将相关指标数据依据一定条件（如地域范围、历史时期、社会制度、资源环境等）分为各具意义的评价对象，或根据相关需要（如匹配有关测算对象等）组成相应的评价对象。
4.计算评价结果
将评价对象的有关数据（绝对数或相对数）录入“货币投放效果评价指标体系”，依据相应标准计算其总体得分。（如将各相关指标的基本权数、相关系数对应的标准得分、相关因素的修正系数等数值分别进行相乘，得到各指标的具体得分，再将各指标的得分进行加计。）
如我们试用上述方法（计分标准为百分制；评价数据为相对数；具体数值为虚构），对某地域某时期的货币投放效果进行评价，得到结果如下：
表2 《xx地区xx时期货币投放效果评价结果概况表》
	
	比上期增幅
	基本权数
	相关系数得分
	修正系数
	得分

	货币投放量
	 9%
	
	
	
	

	GDP
	7%
	0.15
	96.21
	1.02
	14.75

	CPI
	3%
	0.05
	93.75
	0.98
	 4.22

	财政收入
	6%
	0.10
	95.16
	1.03
	 9.92

	……
	……
	……
	……
	……
	……

	……
	……
	……
	……
	……
	……

	合计
	
	1.00
	
	
	92.56


5.选用评价资料
（1）依据测算对象的具体条件及预期目标，搜寻相近状况的评价对象及评价结果；或将相关指标数据组成相应的评价对象，以获取可供借鉴的评价结果。
（2）对相关评价对象的评价结果及具体得分进行全面评判，在评价范围合理、相关数据可靠，计算过程正确的基础上，以总体得分为主要标准，视得分较高者为较理想的评价结果（即较理想的货币投放效果）；将测算对象与较理想评价结果的相关指标数据进行详尽的对比分析，考量其相关差异；根据相关差异调整评价对象中的货币供应量，视调整后的货币供应量为测算对象的理性需求量。
除上述方法外，我们还似可利用评价体系，将测算对象的预期目标及相关数据作为常量，将一定的货币供应量作为变量、试以不同的增量减量，以得到不同的评价结果；优选其不同结果，得到较理想的货币供应量，视其为测算对象的理性需求量。或可依据前述基本需求量的测算方法，对测算对象或评价对象的基本需求量进行测算；将测得的基本需求量与相关的理性需求量进行分析研究（如两者之间的比例关系、变化态势等），使基本需求量或理性需求量能实现互算等。
（因非理性需求超出经济与社会发展的实际需要，故本文不作深入探讨。）
五、结论
基本需求量及理性需求量应是货币需求量中的主要组成部分；运用大数据等技术方法，可对各行业部门直至国民经济整体的基本需求量、理性需求量进行较准确的测算。
仅限于实体经济的基本需求量，似可视为相关货币需求量的下限；基于较理想状态的理性需求量，似可视为相关货币需求量的中数；若用中数减去下限，似可得到较合理的其他需求量； 若以中数或下限为基数，结合其他因素的相关影响，似可估算货币需求量的上限……

详细分析货币需求中的基本需求、理性需求、其他需求等不同成分，深入研究其各自的基本作用、相互关系、测算依据等事项，有助我们更准确的测算货币需求量……

（本文所述及具体实施恐存诸多问题，期望大家指正相助。谢谢！）
本文曾得到复旦大学金融研究院蒋祥林老师、河南财经政法大学经济管理学院叶光老师的支持帮助，此致诚挚谢意！
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