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一、单项选择题（每小题3分，共30分）

1. 以下哪种风险属于系统性风险：（    ） 
A、市场风险 B、信用风险 C、经营风险 D、违约风险
2.下列（    ）理论是利率期限结构理论。

A.风险补偿    B.市场分割    C.有效市场   D. 一致性预期

3.二级市场的主要功能不包括（　 ）。

 A.为一级市场提供流动性          B.促使证券公司信息披露     

 C.为一级市场反馈信息            D.对发行公司形成约束
4.用报告期股价总额除以基期股价总额计算所得的指数为（   ）。

A.综合法指数并考虑权重    B. 平均法指数并考虑权重
C.综合法指数但未考虑权重  D. 平均法指数但未考虑权重
5.实际利率等于名义利率减去通货膨胀率的适用条件是（   ）。

A．实际利率较低         B．名义利率较低

C．交易费用较低         D．通胀率较低
6.下列(   )法不是证券价格的确定方法。

A.现金流贴现            B.经济收益附加值

C.中间价发行            D.可比公司

7.反应市场活跃程度的指标是（     ）。

A.股价平均数    B.股价指数   C.股票市值   D.成交量周转率 
8.发行程序比较复杂，登记核准时间较长，发行费用较高的发行方式是（　   ）。

A．公募债券    B．私募债券   C．记名债券    D．无记名债券

9.假设国库券现在的利率是9%，预期通货膨胀率是3%，那么真实利率是多少（　   ）      

A.3%     B.6%        C.9%        D.12%

10. 假设今天银行报出的2年期存款年利率是13%，1年期存款利率是12%，利用该信息估计1年远期利率（1年后的1年期利率）。（　   ）       

A.12%    B.13.09%     C.14.01%    D.15.17%

二、名词解释（每小题10分，共30分）

1、有效边界

2.金融市场

3.流动性
三、判断分析题（每小题5分，共10分）

先判断正误，并指明错误的原因：

1、如果一家国内企业在未来要收到境外企业支付的10万美元货款，那么为了避免外汇风险，该国内企业应选择卖出美元的看涨期权或者买入美元看跌期权。

2、美国债券市场中，中长期国债的报价体系是采用贴现率进行报价，因此，卖方报价应该稍微低一些，以形成买卖价差。

四、简答题（每小题15分，共30分）

1、简述证券市场发挥资源配置功能的条件。

2、投资者在时刻0以价格90购买一个票面额100的债券（每期期末支付固定利率10%的债息，时刻2支付本金）。试计算该债券的到期收益率。

六、论述题（每小题25分，共50分）

（1）列出影响利率水平的5个经济因素，并说明其影响。（25分）

（2） 以可贷资金理论解释，为什么在经济衰退时，利率趋向于下降？

（25分）
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